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FINALIDADE DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

CP Prev - Sociedade de Previdéncia Privada

A CP Prev — Sociedade de Previdéncia Privada (Entidade), pessoa juridica de direito
privado, sem fins lucrativos, € uma Entidade Fechada de Previdéncia Complementar
instituida sob a forma de Sociedade Civil, na forma da legislagdo em vigor, tem sede e
foro na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, regendo-se por seu Estatuto,
respectivo Regulamento, normas, instrugdes, planos de agado e demais atos aprovados

por seu Conselho Deliberativo, e, ainda, pelas normas legais em vigor.

Constituicao da Politica de Investimentos

Este documento de defini¢cdo da Politica de Investimentos do Plano de Beneficios (CNPB
n°19.930.027-74) foi constituido em consideragdo ao Regulamento e Estatuto da CP
Prev e em acordo com as caracteristicas de seu plano de Contribuicdo Variavel, com

perfis de investimentos.

Fun¢des da Politica de Investimentos

Este documento estabelece a maneira como os ativos da Entidade devem ser investidos
e foi preparado para assegurar e garantir a continuidade do gerenciamento prudente e
eficiente dos ativos da Entidade. Os investimentos sdo selecionados de acordo com os
critérios e definicbes das sec¢bes seguintes e em acordo com a legislagdo em vigor,
Resolugcao/Conselho Monetario Nacional (CMN) n° 4.994, de 24 de margo de 2022, mais
especificamente em seu Capitulo 4 “Da Politica de Investimento”. Este dispde sobre
parametros minimos como alocagao de recursos e limites, utilizagdo de instrumentos
derivativos, taxa minima atuarial ou indices de referéncia do plano, as metas de
rentabilidade, metodologias adotadas para o apregcamento dos ativos financeiros e
gerenciamento de riscos, além dos principios de responsabilidade socioambiental
adotados.

Eventuais mudancgas na legislagdo que possam tornar as diretrizes aqui definidas seréao
alteradas gradativamente de forma a evitar perdas financeiras ou exposi¢cao
desnecessaria a riscos. Havendo necessidade, sera elaborado um plano de adequagao,
com os critérios e prazos para a sua execugao, sempre com o objetivo de preservar os

interesses do Plano.

Inicio da Vigéncia da Politica de Investimentos

A data de aprovagao desse documento é 21 de Novembro de 2023 e a data do inicio de
vigéncia é 1° de janeiro de 2024, sendo valida até dezembro de 2028, conforme
especifica a Resolugdo CMN N° 4.994.
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Essa Politica de Investimentos deve ser revisada pela Diretoria Executiva e aprovada
pelo Conselho Deliberativo anualmente, ou, extraordinariamente quando da ocorréncia

de um fato relevante que possa influenciar qualquer uma das premissas que a norteiam.

O gestor de recursos tem até 30 dias, a partir do recebimento desta Politica, para

implementar as alteragdes propostas, salvo sob instrugoes especificas da CP Prev.
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ALOCAGAO DAS RESPONSABILIDADES NA
ADMINISTRAGAO DOS ATIVOS DA CP PREV

A presente politica de investimentos é aplicavel ao Plano de Beneficios da CP Prev, de
Contribuigao Variavel, CNPB 19.930.027-74.

Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ) e Administrador
Responsavel pela Gestédo de Risco (ARGR):

Nome: Fernanda Rinco
CPF: 152.439.018-65
Segmento: Todos
Periodo: 05/04/2026

O O O O

Principio de Governanga

A CP Prev adota as normas e procedimentos de controles internos estabelecidos pela
Resolugdo CGPC n° 13, em conformidade com seu porte e complexidade, entre as

quais podem ser destacadas:

e A adogado de uma cultura interna que promove, entre os conselheiros, diretores e
empregados da EFPC, uma conduta permanentemente pautada por padrdes éticos

e de integridade, orientada a defesa dos direitos dos participantes e assistidos;

o A realizagdo de reunides periddicas com consultores e gestores, com o objetivo de

acompanhar a saude financeira e atuarial dos planos de beneficios;
¢ O monitoramento dos diversos tipos de riscos financeiros e nao-financeiros;

o Acelaboracéo de relatérios semestrais de controles internos, aprovados pelo Conselho
Fiscal, com vistas a atestar a aderéncia da gestdo dos recursos garantidores dos
planos de beneficios as normas em vigor, a politica de investimentos, as premissas

e hipdteses atuariais e a execugao orgamentaria;

e A elaboracao de relatérios de Acompanhamento da Politica de Investimentos, com o
objetivo de averiguar a consonancia dos investimentos com as diretrizes desta

politica.

A CP Prev ¢é a administradora legal do Plano de Beneficios aloca as responsabilidades

da seguinte forma:
Responsabilidades do Conselho Deliberativo
O Conselho Deliberativo da CP Prev deve:

e Aprovar a Politica de Investimentos para a gestado dos recursos garantidores de seu

Plano de Beneficios, no minimo anualmente;




DocuSign Envelope ID: 686E2E59-8F2F-485A-B59D-1F0C56605489

23

CP PREV

Previdéncia Privada

o Estabelecer e adotar este documento para a gestdo dos recursos garantidores do

Plano de Beneficios;

e Nomear Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado, para mandato por

prazo conforme definido no Estatuto da Entidade;

e Se, por motivos de forga maior, fora do controle do Conselho Deliberativo, o
Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado se encontrar impedido de
exercer suas fungbes, conforme determinado nesta Politica de Investimentos, o
Conselho Deliberativo, em reunido extraordinaria, deve nomear outro Administrador

Estatutario Tecnicamente Qualificado;

e Aprovar os limites operacionais e os intervalos de risco que poderao ser assumidos
no ambito da gestdo dos recursos nas diversas modalidades de investimentos,

submetidos pelo Diretor Superintendente e pela Diretoria Executiva;

e Aprovar a alienagao de bens imdveis, constituicao de énus ou direitos reais sobre os
mesmos e imobilizagcdo de recursos da Entidade, submetidas pelo Diretor

Superintendente e pela Diretoria Executiva.
Responsabilidades do Conselho Fiscal
O Conselho Fiscal da CP Prev deve:

e Avaliar, no minimo semestralmente, os custos com a administracdo de recursos e
realizar o acompanhamento da execug¢ao da Gestao de Recursos alinhada a Politica
de Investimentos e a legislagéo vigente, apontando os resultados que néo estejam

em consonancia com os previstos;

e Examinar as demonstracdes financeiras e os balancetes da Entidade e opinar sobre

0s mesmos, bem como o seu balango geral;

e Emitir parecer sobre as demonstracdes financeiras e documentagao pertinente, bem

como sobre contas e demais aspectos econdmico-financeiros da Entidade;
o Examinar, a qualquer época, os livros e documentagao da Entidade;
e Lavrar em livros e atas, pareceres e o resultado dos exames procedidos;

e Apresentar ao Conselho Deliberativo pareceres, tomando por base as demonstracdes
financeiras, pareceres de auditoria independente e documentacdo pertinente, e as

contas do exercicio da Entidade;
e Acusar as irregularidades eventualmente verificadas, sugerindo medidas saneadoras;
e Examinar a documentacgao relativa a elaboragéo da politica de investimento;

o Emitir semestralmente relatérios de acompanhamento da politica de investimento e

de controles internos, de acordo com a Resolugdo CGPC n° 13.
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Responsabilidades da Diretoria Executiva

A Diretoria Executiva da CP Prev deve:

Determinar o(s) Gestor(es) de Recursos a gerenciar(em) os ativos da Entidade;

Determinar o(s) Custodiante(s) dos ativos do Plano da Entidade;

e Determinar o(s) Administrador(es) de Recursos a gerenciar(em) os ativos do Plano
da Entidade;

o Averiguar se as fungdes de Administragédo, Gestao e Custédia sdo segregadas;

o Elaborar ou revisar a Politica de Investimentos para a gestdo dos recursos
garantidores de seus Planos de Beneficios, no minimo anualmente, e submeté-la a

aprovacgao do Conselho Deliberativo;

e Assegurar o enquadramento dos ativos da Entidade perante a legislagao vigente e

propor ao Conselho Deliberativo, quando necessario, planos de enquadramento;

o Determinar as caracteristicas gerais dos ativos elegiveis para a integragéo e

manutengao no ambito das carteiras da Entidade;

e Aprovar os procedimentos a serem utilizados na contratagdo ou troca de

administradores ou gestores de recursos da Entidade;

e Propor os limites operacionais e os intervalos de risco que poderao ser assumidos no
ambito da gestéo dos recursos garantidores da Entidade, nas diversas modalidades

de investimento;

¢ No minimo a cada semestre, revisar e analisar a(s) performance(s) qualitativa e

quantitativa de seu(s) Gestor(es) de Recursos, incluindo:

o Analise das taxas de retorno obtidas mediante comparagédo aos objetivos

previamente estabelecidos;
o Monitoramento do grau de risco assumido para o nivel de retorno obtido;

e Revisdo das atividades e caracteristicas do(s) Gestor(es) de Recursos, conforme

critérios determinados na sua(s) escolha(s).

o Determinar o(s) provedor(es) da analise de performance, consultor(es) atuarial(ais) e

demais especialistas, quando necessario;

o Avaliar se os prestadores de servico de gestdo, andlise e consultoria possuem

registros na CVM;

o Estabelecer procedimentos claros e objetivos para o processo de investimento
visando a eficiéncia dos custos e a obtencao de um nivel de retorno 6timo dentro dos

parametros especificados;

e Submeter os calculos atuariais e dos planos de custeio ao Conselho Deliberativo;
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e Submeter, anualmente, ao Conselho Deliberativo, a alocagao estratégica de

recursos;

e Submeter ao Conselho Deliberativo os limites operacionais e os intervalos de risco
que poderao ser assumidos no ambito da gestdo dos recursos nas diversas

modalidades de investimentos;

e Evitar condi¢cdes de conflito de interesses entre todos os agentes participantes dos

processos decisorios de investimentos.
Responsabilidades do Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado

O Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado, conforme as disposi¢bes legais

vigentes e esta Politica de Investimentos, deve:

e  Cumprir e fazer cumprir os principios, limites e disposi¢des regulamentares e desta

Politica de Investimentos;
e Acompanhar e monitorar o desempenho das carteiras e investimentos da Entidade;
e Monitorar os riscos das aplicagdes dos recursos garantidores do plano de beneficios;

e Certificar-se que as fungdes de Administragdo, Gestdo e Custddia dos Recursos da

Entidade sejam segregadas, conforme exigéncia da legislagao;

e Obter certificagdo em finangas por entidade de reconhecido mérito no mercado
financeiro e verificar a mesma certificagao dentre todos os participantes do processo
decisorio de investimentos da Entidade, conforme os prazos estabelecidos pela

legislagao;
e Evitar condi¢gdes de conflito de interesses entre a Entidade e as Patrocinadoras;

e Zelar pela promocao de altos padrdes éticos na condugao das operagoes relativas a

aplicagao dos recursos da Entidade;

e Conforme as disposicbes legais vigentes, responder administrativa, civil e
criminalmente pela gestdo, alocagdo, supervisdo e acompanhamento dos
investimentos da CP Prev, bem como pela prestacdo de informacdes relativas as
aplicagbes desses recursos, sem prejuizo da responsabilidade solidaria dos

diretores da Entidade e respectivos Gestor(es) de Recursos e Custodiante;

e Propor alteracbes na presente Politica de Investimentos sempre que ela ferir
disposigbes legais vigentes, ou impossibilitar a obtengdo dos desejados padrdes

técnicos e éticos.
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O Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado pode:

e Opor-se a presente Politica de Investimentos, ou revisGes desta, apresentando em

até 30 dias corridos, a partir da sua aprovacgao, parecer sobre pontos a que se opoe;

e Propor ao Conselho Deliberativo da CP Prev alteracido na presente Politica de
Investimentos, que deve ser avaliada pelo Conselho Deliberativo da Entidade em um

prazo nao superior a 30 dias;

e Desligar-se de suas fungdes quando estiver impedido, por motivos de forga maior,
de exercer suas fungdes, conforme determinado nessa Politica de Investimentos.
Nesse caso, deve encaminhar oficio ao Conselho Deliberativo, expondo os motivos

do impedimento;
e Desligar-se de suas fungdes, com aviso prévio de 30 dias;

e Propor a Diretoria Executiva a nomeacao, substituicao e destituicado de Gestores de

Recursos, conforme Politica definida neste documento;

e Propor a Diretoria Executiva a contratagcado de consultoria a fim de auxilia-lo nas suas

atribuicodes;
e Propor a Diretoria Executiva substituicdo do(s) Custodiante(s);

e O Mandato do Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado tem prazo

determinado de 5 anos, podendo ser reconduzido conforme o Estatuto da CP Prev.
Responsabilidades do(s) Administrador(es) de Recursos Contratados
O(s) Administrador(es) de Recursos deve(m):

e Se responsabilizar por toda a Administragdo dos recursos do Plano da Entidade e
pelas informagdes, perante a Diretoria Executiva e a Comissdo de Valores

Mobiliarios (CVM), devendo estar identificado no regulamento;
e Elaborar os livros de atas de assembleias;

e Manter a escrituragdo das operagdes praticadas com recursos do(s) plano(s) da

Entidade, incluindo os respectivos registros contabeis;
e Gerenciar as movimentacoes de recursos do Plano da Entidade;
e Distribuir ou repassar os rendimentos devidos;
e Receber valores em nome da Entidade;

e Prontamente notificar a Entidade caso, em algum momento, exista um investimento
ou grupo de investimentos que estejam em desacordo com o regulamento do fundo

ou contrato de administragado de carteiras;
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e Informar a Entidade todos e quaisquer custos envolvidos na gestao dos recursos,
tais como: taxa de administragdo, taxa de performance, auditoria, corretagem,

publicagao;

e Informar a Entidade a(s) politica(s) de corretagem, incluindo retengao de Soft Dollar,
ou seja, a retengdo/repasse de quaisquer descontos nas taxas basicas de

corretagem, obtidas pelo Gestor de Recursos.
Responsabilidades do(s) Gestor(es) de Recursos

As responsabilidades do(s) Gestor(es) de Recurso(s) devem ser estabelecidas em
Contrato de Gestao especifico e, quando necessario, detalhado por meio de Mandato de

Gestéao, o qual o gestor tem que aceitar formalmente.
Incluem-se entre as responsabilidades do(s) Gestor(es) de Recursos:

e Realizar a gestédo dos ativos do Plano da Entidade, conforme a legislagdo em vigor
e as restricbes e diretrizes contidas no Documento Mandato ao(s) Gestor(es) de

Recursos e em qualquer outro Documento suplementar que a Entidade vier a prover;

e Aplicar os recursos ou parte dos recursos do Plano da Entidade em fundos de
investimentos somente se os ativos integrantes das carteiras dos mesmos forem
permitidos pela legislagdo em vigor e pelas restricdes e diretrizes contidas neste
Documento e/ou em qualquer outro Documento suplementar que a CP Prev vier a

prover;

e Determinar a alocagao de recursos no curto prazo e a selecao de titulos e valores

mobiliarios de acordo com seu(s) Mandato(s) de Investimentos;

e Reunir-se periodicamente com a Entidade para apresentar suas analises da
performance dos investimentos e para descrever suas estratégias de investimentos
presente e futuras de acordo com seus mandatos de investimentos. As reunies com
o(s) Gestor(es) de Recursos podem ocorrer em qualquer forma e tempo, conforme

agenda determinada pela Entidade em comum acordo com os Gestores;

e Preparar e encaminhar Ata, quando aplicavel, contendo, principalmente, diretrizes e

objetivos de curto prazo;

e Preparar e entregar trimestralmente demonstrativos por escrito sobre a performance

dos investimentos e propor estratégias de investimentos;

e Fornecer para a Entidade relatérios mensais sobre a posicdo patrimonial

administrada, segmentada em classes de ativos e taxas de retornos obtidas;
o Fornecer para a Entidade relatérios mensais de gerenciamento de risco;

¢ Prontamente notificar a Entidade caso, em algum momento, exista um investimento

ou grupo de investimentos que estejam em desacordo com o Documento Mandato
ao(s) Gestor(es) de Recursos ou disposi¢bes legais;

10




DocuSign Envelope ID: 686E2E59-8F2F-485A-B59D-1F0C56605489

CP PREV

Previdéncia Privada

e Aplicar/Investir em fundos de investimento (FI e FICFI), criados e mantidos de acordo
com a legislagdo vigente aplicdvel a fundos de investimentos para Entidades

Fechadas de Previdéncia Complementar;

o |dentificar aspectos do Documento Mandato ao(s) Gestor(es) de Recursos, tangiveis
as fungdes do Gestor, e passiveis de revisdo em virtude de novas estratégias de
investimentos ou mudangas no mercado de capitais, caso o Gestor os julgue

pertinentes;

e Explicar as caracteristicas de outras classes de ativos a serem consideradas e como
essas classes podem apoiar na determinagdo dos objetivos da Entidade, obtencao

de retornos ou redugéao de riscos;

e Informar prontamente a Entidade caso da existéncia de algum elemento no
Documento Mandato ao(s) Gestor(es) de Recursos que inviabilize a obtengédo dos

objetivos da Entidade;

o Fornecer prontamente aos Agentes Custodiantes todas as compras e vendas de

titulos e valores mobiliarios individuais;

e Informar a Entidade, mensalmente, todos e quaisquer custos envolvidos na gestao
dos recursos, tais como: taxa de administragdo, taxa de performance, auditoria,

corretagem, publicacao;

¢ Informar a Entidade, anualmente, sua politica de corretagem, incluindo retengéo de
Soft Dollar, ou seja, a retengao / repasse de quaisquer descontos nas taxas basicas

de corretagem, obtidas pelo Asset Manager,

o Reportar mensalmente todas as transagdes de investimentos para a Entidade

identificando o custo da transagao;

e Responsabilizar-se por uma administragédo ética, transparente e objetiva;

e Administrar os recursos do Plano da Entidade respeitando todos os limites e
disposigdes legais;

e Assumir toda responsabilidade, incluindo o ressarcimento de multas ou perdas,

provenientes do descumprimento de suas responsabilidades;

¢ Negociar titulos e valores mobiliarios do segmento de renda fixa preferencialmente
por meio de plataformas eletrénicas de negociacdo administradas por entidades
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comisséo de Valores
Mobiliarios;

e Quando operar em meio distinto as plataformas eletrbnicas, devem informar a
Entidade todos os valores negociados em mercado de balcdo (compra e/ou venda)

de quaisquer operagdes de renda fixa de carteiras administrados ou fundos de

11
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investimentos exclusivos juntamente com os referenciais de mercado definidos

conforme a legislagdo em vigor;

e Comprovar perante a Entidade que todos os profissionais diretamente envolvidos no
processo de investimentos encontram-se devidamente certificados por entidade de
reconhecido mérito no mercado nacional e manter essa informagéo devidamente

atualizada;

e Permitir a 6rgaos de fiscalizagédo, consultoria e auditoria (interna da Entidade ou

externa) acesso a todas as informagoes referentes a seus investimentos;

¢ Garantir que nao ha conflito de interesses entre o Gestor de Recursos, Custodiantes,
Consultores, Entidade e suas Patrocinadoras, no que tange seu mandato de gestao.
Assim, sempre que o Gestor identificar alinhamento de interesses com alguma das
partes acima mencionadas deve prontamente informar a Entidade para que a mesma

possa tomar as medidas necessarias;

e Garantir que as fungdes de Gestdo, Administracdo e Custddia sdo segregadas,

conforme determinacao legal.
Responsabilidades do(s) Agente(s) Custodiante(s) Contratado(s)
As atividades do Agente Custodiante incluem, mas nao se limitam a:

e Controlar e movimentar os titulos, valores mobiliarios e demais operagbes

integrantes das carteiras do Plano da Entidade;

o Executar a liquidacao fisica e financeira das operagdes de acordo com a Politica de

Investimentos e legislagado em vigor;

e Gerenciar a documentagao e informagdes referentes aos eventos associados aos

titulos e valores mobiliarios;

e Receber e exercer direitos, resgates, amortizagdes e/ou reembolsos devidos dos

titulos e valores mobiliarios da Entidade;
e Valorizar a carteira e emitir o fluxo de caixa;
o Executar a reconciliagao de custodia;
e Apurar e controlar impostos;
e Gerar relatoérios de estoque da carteira;
e Controlar e atualizar os precos dos ativos custodiados.

O Agente Custodiante é responsavel pela consolidacao e pelo efetivo acompanhamento
das movimentagbes dos titulos e valores mobiliarios integrantes das diversas carteiras
que compdem os segmentos de renda fixa e renda variavel. O Custodiante é
responsavel, ainda, pela verificagdo e controle da conformidade das operagbes

efetivadas em meio distinto as plataformas eletrénicas.
12
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29 Responsabilidades do(s) Consultor(es) de Investimentos

A Entidade pode decidir pela contratacdo de Consultoria de Investimentos para auxiliar
o corpo diretivo em suas atribuigoes diarias. As atividades podem ser esporadicas ou
rotineiras e sdo determinadas conforme contrato de prestagao de servigos e seus

respectivos aditamentos, os quais podem englobar as atividades que seguem:

e Trabalhar em conjunto com a Diretoria, Comité de Investimentos e Conselho

Deliberativo, orientando a condugao estratégica do processo de investimentos;

e Reunir-se periodicamente com a Entidade para apresentar uma perspectiva
independente sobre o desempenho dos investimentos frente aos objetivos

estabelecidos pelos seus respectivos mandatos;

e Preparar relatérios de performance e avaliagdo de gestores, avaliando os riscos
incorridos e a aderéncia em relagédo a legislagao aplicavel, mandatos de gestao e

Politica de Investimentos;
e Auxiliar a Entidade em processos de selegédo de gestores de recursos;

e Conduzir trabalhos de ALM (Asset Liability Management), Estudos de Fronteira
Eficiente ou assemelhados para embasamento técnico na definicdo de benchmarks

e metas de alocagao de recursos;

o Explicar as caracteristicas de outras classes de ativos a serem consideradas e como
essas classes poderiam apoiar na determinag¢ao dos objetivos da CP Prev, obtencao

de retornos ou reducéao de riscos.

2.10 Critérios para Contratagdo e Processo de Avaliagao e Penalizagao do(s) Gestor(es)

de Recursos e Fundos
2.10.1 Critérios para Contratagiao

Os Gestores de Recursos sao selecionados através de parametros de qualificagédo
tais como: tradigédo, solidez, capacitagcdo técnica ao atendimento dos objetivos da
Entidade, representatividade da carteira de clientes, manutengéo da base de clientes,
qualidade e manutengcdo do quadro de profissionais envolvidos na gestdo dos
recursos, entre outros. Para auxiliar a Entidade na contratacdo e avaliagdo de

Gestor(es) de Recursos, a Entidade pode contratar Consultoria Especializada.

2.10.2 Analise de Performance, Processo de Seleg¢dao, Avaliagio Quantitativa e

Qualitativa do(s) Gestor(es) de Recursos

Mensalmente, a performance do(s) Gestor(es) de Recursos é avaliada em relagdo aos

benchmarks determinados para cada segmento e carteira total.

A analise das rentabilidades contempla a avaliagdo da capacidade do(s) Gestor(es)
de Recursos em agregar valor ao seu mandato, mantendo os riscos das carteiras

dentro dos parametros definidos em mandato.
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O processo de avaliagdo de gestores deve considerar os aspectos relacionados a

seqguir:
Quantitativo
e Janelas utilizadas de 12, 24 e 36 meses.
e Pesos (percentual);
¢ Indicadores Qualitativos;
¢ Indicadores Quantitativos (Retorno e Risco).
Qualitativo:
e Aderéncia da gestao aos Mandatos definidos neste documento;

e Consisténcia das atividades de gestdo dos investimentos, segundo o estilo

e filosofia contratados;

e Retengao do quadro de profissionais e reposi¢ao dos profissionais perdidos

por aposentadoria, desligamento, etc.;
¢ Qualidade da comunicagdo com a Entidade;
e Competitividade das taxas de administragao e;

e Caracteristicas da(s) empresa(s) de administragdo de recursos (empresa(s)
controladora(s), crescimento dos ativos gerenciados, clientes ganhos e

perdidos, etc.).
2.10.3 Penalizag6es do(s) Gestor(es) de Recursos

Comete(m) falta grave o(s) Gestor(es) de Recursos que nao estiver(em), a qualquer
momento, enquadrado(s) nos itens determinados nessa Politica e que tenha(m)
ativamente desenquadrado a carteira em relagdo aos limites estabelecidos pela
legislagdo vigente assim como quando sua(s) performance(s) se diferenciar(em)
consistentemente (nos ultimos 24 meses) do parametro de performance e da relagao

risco-retorno verificada, no médio prazo, para os benchmarks.

O(s) Gestor(es) de Recursos que cometer(em) falta grave pode(m) perder a carteira,
sem prévio aviso e prejuizo de quaisquer responsabilidades que Ihe(s) possam ser

atribuidas, até mesmo aquelas de carater pecuniario.
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3. DIRETRIZES DA POLITICA DE INVESTIMENTOS,
“BENCHMARKS DAS CARTEIRAS” E OBJETIVOS DE
PERFORMANCE DO FUNDO

Considerando que o Plano de Aposentadoria da CP Prev é do tipo de Contribuigdo
Variavel, por possuir uma pequena parcela de renda vitalicia, conta com 3 (trés) perfis
de investimentos distintos, com base no nivel de tolerancia a risco da Entidade. A parcela

referente a renda vitalicia fica alocada na carteira do Perfil Moderado.

A CP Prev realiza estudo de fronteira eficiente para embasar o direcionamento de sua

politica de investimentos.

A seguir, as diretrizes que devem ser seguidas pelos Gestores para a gestdao dos

recursos do Plano de Beneficios.

SEGMENTO BENCHMARK - PERFIL CONSERVADOR

Renda Fixa IMA-S + 0,50% a.a.
Estruturado CDI + 2% a.a.
Empréstimos CDI + 8,5% a.a.

GLOBAL 97% (IMA-S + 0,50% a.a.) + 2% (CDI + 2% a.a.) + 1% (CDI + 8,5%)

Renda fixa IMA-S + 0,75% a.a.
Renda Variavel IBrX + 2% a.a.
Estruturados CDI + 2% a.a.
Inv. Exterior 100% MSCI W BRL
Empréstimos CDI + 8,5% a.a.

60% (IMA-S + 0,75% a.a.) + 24% (IBrX-100 + 2% a.a.) + 11% (CDI + 2% a.a.) + 5% MSCIW (sem
GLOBAL ok

SEGMENTO BENCHMARK - PERFIL DINAMICO

Renda fixa IMA-S + 1% a.a.
Renda Variavel IBrX + 2% a.a.
Estruturados CDI + 2% a.a.
Inv. Exterior 100% MSCI W BRL

GLOBAL 40% (IMA-S + 1% a.a.) + 41% (IBrX-100 + 2% a.a.) + 14% (CDI + 2% a.a.) + 5% MSCI (sem hedge)

SEGMENTO BENCHMARK - PLANO CP PREV

Renda fixa IMA-S + 0,65% a.a.
Renda Variavel IBrX + 2% a.a.
Estruturados CDI + 2% a.a.
Inv. Exterior 100% MSCI W BRL
Empréstimos CDI + 8,5% a.a.

GLOBAL 68,4 %(IMA-S + 0,65% a.a.) + 19,5 % (IBrX-100 + 2% a.a.) + 8,5% (CDI + 2% a.a.) + 3,2% MSCI sem
hedge + 0,4% (CDI + 8,5%)
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Objetivo de Retorno para a Entidade
A CP Prev optou por ter o seu benchmark global como meta de retorno.

Cada Gestor de Recursos terceirizado tera um mandato e benchmarks especificos que

podem diferir da meta atuarial e dos benchmarks globais aqui expostos.

A estimativa de retorno dos investimentos para o ano de 2024 foi definida com base no
cenario econdmico projetado, considerando as possiveis variagdes que os principais
indicadores podem sofrer. A correlagdo entre os ativos que ja se encontram na carteira

e 0s que sdo passiveis de aplicagdo também foram considerados.

Nos quadros a seguir, registra-se as estimativas de retorno da Entidade para 2024 para
o Plano e por Perfis de Investimentos, em relagdo a cada segmento de aplicagdo, bem

como, o que foi observado nos ultimos periodos.

Conservador 2023* 2.021
(projegoes)

Renda Fixa 7,31% 3,80% 4,89% 12,85% 10,56% 10,55%
Investimentos Estruturados 6,26% 1,38% -1,54% 17,79% 5,70% 12,20%
Empréstimos 30,85% 19,35%

7,27% 3,66% 4,56% 13,10% 10,40% 10,72%

Moderado 2023* 2.02€
(projecoes)

Renda Fixa 10,88% 3,36% 4,59% 12,82% 10,63% 10,83%
Renda Variavel 35,64% 3,66% -22,97% 2,81% 14,33% 13,74%
Investimentos Estruturados 11,71% 1,09% -1,58% 22,12% 8,21% 12,20%
Investlmentos Exterior 21,38% 28,82% 17,27% -24,12% 11,76% 7,72%

17,30% 4,38% -3,04% 7,96% 11,09% 11,91%

2023 2024
(projegoes)

Renda Fixa 13,69% 3,03% 4,82% 12,82% 9,48% 11,10%
Renda Variavel 36,09% 7,77% -23,41% 0,52% 13,25% 13,74%
Investimentos Estruturados 11,85% -1,00% -3,18% 33,16% 10,76% 12,20%
Investlmentos Exterior 18,61% 24,50% 15,45% -23,61% 11,10% 7,72%

21,49% 5,12% -7,67% 6,45% 11,19% 12,64%

CONSOLIDADO 2023* 2024
(projecoes)

Renda Fixa 10,08% 3,71% 5,39% 12,82% 10,43% 10,50%
Renda Variavel 35,81% 5,12% -23,80% 1,69% 13,81% 13,74%
Investimentos Estruturados 10,93% 0,84% -2,24% 25,65% 7,42% 12,20%
Investimentos Exterior 20,29% 27,16% 16,42% -23,83% 11,50% 7,72%
Empréstimos 30,85% 19,35%

15,51% 5,24% -3,00% 8,73% 10,72% 11,47%

*Rentabilidade acumulada até novembro de 2023.

Alocagdo dos Recursos — Limites e Target para Exposicao da Carteira da Entidade:
Para Alocacgéao de recursos, a Entidade oferece trés perfis distintos, com caracteristicas
de risco diferenciadas, para melhor atender as necessidades de cada Participante. Cada

perfil possui carteiras proprias, com segregacao fisica de recursos e deve obedecer aos

limites e metas estabelecidas neste documento.
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A opcao pelo Perfil de Investimentos, podera ser alterada de acordo com as deliberagdes
vigentes, divulgadas aos Participantes. Os recursos de cada participante serdo alocados

em um dos trés perfis de investimentos abaixo, conforme opgao vigente:

Renda Fixa 93,0% 97,0% 100,0%
Estruturado 0,0% 2,0% 7,0%
Empréstimos 0,0% 1,0% 10,0%

| MODERADO | Minimo | Target | Maximo _
Renda fixa 50,0% 60,0% 85,0%
Renda Variavel 15,0% 24,0% 35,0%
Estruturados 0,0% 11,0% 15,0%
Inv. Exterior 0,0% 5,0% 10,0%
Empréstimos 0,0% 0,0% 10,0%

| DINAMICO | Minimo | Target | Maximo |
Renda fixa 30,0% 40,0% 70,0%
Renda Variavel 20,0% 41,0% 50,0%
Estruturados 0,0% 14,0% 15,0%
Inv. Exterior 0,0% 5,0% 10,0%

| CONSOLIDADO | Minimo | Target | Maximo |
Renda fixa 30,0% 68,5% 100,0%
Renda Variavel 0,0% 19,5% 50,0%
Estruturados 0,0% 8,5% 15,0%
Inv. Exterior 0,0% 3,0% 10,0%
Empréstimos 0,0% 0,5% 10,0%

* Target do Plano CP Prev obtido através de ponderagdo nos perfis de investimentos utilizando a alocagdo de nov/2023

3.3 Limites

As aplicagbes do plano devem observar os limites estabelecidos por esta politica de
investimento, pela Resolugao CMN n° 4.994, de 24 de margo de 2022, conforme definido

nas tabelas a seguir.
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LIMITES

Titulos da divida publica mobiliaria federal interna 100% 85% 70% 100%
100%
Cotas de fundo de indice de renda fixa composto por titulos da divida publica mobiliaria federal interna 100% 90% 65% 65%

DINAMICO [W.\[e]

Ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigagdo ou coobrigagdo de instituigdes financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil

Ativos financeiros de renda fixa de emissdo de sociedade por agdes de capital aberto, incluidas as companhias securitizadoras 80% 80% 80% 70% 100%

Cotas de fundo de indice de renda fixa, nos termos da regulamentagao estabelecida pela Comissao de Valores Mobiliarios

Titulos das dividas publicas mobilidrias estaduais e municipais, , desde que emitidos antes da vigéncia da Lei Complementar n° 148, de 25
de novembro de 2014

Obrigagdes de organismos multilaterais emitidas no Pais

Ativos financeiros de renda fixa de emiss&o, com obri ou i de institui iras néo ias e de ivas de
crédito, autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil 20% 20% 20% 20% 20%

Debéntures emitidas por sociedade por agdes de capital fechado nos termos do art. 2° da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011.

FIDC e FICFIDC, CCB e CCCB, sendo que CCCB latreadas em CCB emitidas por sociedades limitadas somente poderao ser adquiridas
caso as referidas CCB sejam coobrigadas por institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil

CPR, CDCA, CRAe WA

Com excegéo dos Titulos da divida publica mobiliaria federal interna, o conjunto dos demais ativos financeiros deve respeitar o limite de até 80% dos recursos de cada plano

Segmento Especial: agdes, bonus de subscricdo em agdes, recibos de subscricdo em agoes, certificados de depdsito de valores mobiliarios
e em cotas de fundos de indice referenciados em agées de emissao de sociedade por agdes de capital aberto cujas agdes sejam admitidas
4 negociagao em segmento especial, instituido em bolsa de valores, que assegure, por meio de vinculo contratual entre a bolsa e o emissor,
préticas diferenciadas de governanga

Segmento ndo Especial: agdes, bénus de subscricdo em agdes, recibos de subscrigdo em agdes, certificados de depdsito de valores
mobilidrios e em cotas de fundos de indice referenciados em agdes de emissdo de sociedades por agdes de capital aberto cujas agdes 50% 0% 35% 50% 50%
sejam admitidas a negociagé@o em bolsa de valores e que n&o estejam em segmento especial

BDR (Brazilian Depositary Receipt) classificados como nivel Il e lll, em BDR lastreado em fundo de indice, e em cotas de fundo de indice do

70% 0% 35% 50% 50%

9 9 9 9 9

exterior admitido a negociagao em bolsa de valores do Brasil, observada a regulamentagao estabelecida pela CVM 10% 0% 10% 10% 10%
Certificados representativos de ouro fisico no padrao negociado em bolsa de mercadorias e de futuros. 3% 0% 3% 3% 3%
FIP (cotf'as de fundos de ir ento em par icipagoes), desde que i como entidade de i i conforme 4 15% 10% 15% 15% 15%
da Comiss&o de Valores Mobiliarios
FIM (gotas de funqos de ost c como e FICFIM (cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de 15% 10% 15% 15% 15%
\Ij:lr:):::z ’\dni;“:/eilsrr\en(o classificados como “Agbes — Mercado de Acesso”, observada a regulamentagéo estabelecida pela Comissao de 15% 0% 0% 0% 0%
COE (Certificados de Operagdes Estruturadas) 10% 0% 0% 0% 0%

mo rio o o o o o

Imob 20% 0% 0% 0% 0%
Flle FICFII 0% 0% 0% 0%
CRI i de biveis imobiliari 20% 0% 0% 0% 0%
CCl (cédulas de crédito imobiliario), sendo que CCl de emisséo de sociedades por agdes de capital fechado e sociedades limitadas somente 0% 0% 0% 0%
poderao ser adquiridas com coobrigag&o de instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ° ° ° °
Empréstimos pessoais concedidos com recursos do Plano de icios aos seus particip e assistil 10% 10% 0% 10%

15%
com recursos do Plano de beneficios aos seus participantes e assistidos. 0% 0% 0% 0%

I S S N 7
Fl e FICFI classificados como “Renda Fixa — Divida Externa” ou titulos da divida publica mobiliaria federal externa. 0% 10% 10% 10%
Fl constituidos no Brasil sob a forma de condominio aberto com o sufixo “Investimento no Exterior”, nos termos da regulamentagéo 0% 10% 10% 10%

estabelecida pela Comiss&o de Valores Mobiliarios

Fl constituidos no Brasil sob a forma de condominio aberto com o sufixo “Investimento no Exterior que invistam no minimo 67% do seu o o o o
i . . " o . 10% 0% 10% 10% 10%

patriménio liquido em cotas de fundos de investimento constituidos no exterior

Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados como nivel | e FIA - BDR nivel | (cotas dos fundos da classe “Agdes — BDR Nivel I"). 0% 0% 0% 0%
:)r:(:r)izr:tsitlos financeiros no exterior pertencentes as carteiras dos fundos constituidos no Brasil, que ndo estejam previstos nos incisos 0% 10% 10% 10%
ALOCAGAO POR EMISSO LIMITES | Conservador | Moderado | Dinamico |
Tesouro Nacional 100% 100% 85% 70%
Institui¢do financeira bancérias autorizada a funcionar pelo Banco

¢ . P 20% 20% 20% 20%
Central do Brasil
Demais emissores 10% 10% 10% 10%
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Concentracao por Emissor 4.994 | Conservador | Moderado m
% do PL de uma mesma Instituicdo Financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil 25% 25% 25% 25%

% do PL de FIDC ou FICFIDC 25% 25% 25% 25%

% do PL de fundo de indice de renda fixa e fundo de indice referenciado em agdes de emisséo de sociedade por

agodes de capital aberto, incluindo o fundo de indice do exterior admitido & negociagdo em bolsa de valores do 25% 25% 25% 25%
Brasil;

% do PL de fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundo de investimento classificado no o N o o

segmento estruturado 25% 25% 25% 25%
% do PL de Fll ou FICFII 25% 0% 0% 0%

% do PL de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio aberto com o sufixo
“Investimento no Exterior”, nos termos da regulamentagéo estabelecida pela Comisséo de Valores Mobiliarios e 25% 0% 0% 0%
demais ativos financeiros no exterior que n&o estejam previstos no art.26 da Reolugéo 4.994

% do PL separado constituido nas emissdes de certificado de recebiveis com a adogdo de regime fiduciario 25% 0% 0% 0%

% do PL do fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio aberto com o sufixo
“Investimento no Exterior que invistam no minimo 67% do seu patriménio liquido em cotas de fundos de 15% 0% 15% 15%
investimento constituidos no exterior

Concentragao por Investimento 4.994 m

% de uma mesma série de ativos financeiros de renda fixa 25% 25% 25% 25%
% de uma mesma classe de cotas de FIDC 25% 25% 25% 25%
% da quantidade de ac¢des que representam o capital total e o capital votante, incluindo os bénus de subscrigdo

e os recibos de subscri¢do, de uma mesma sociedade por agdes de capital aberto admitida ou ndo a negociagdo  25% 0% 0% 0%

em bolsa de valores

3.4 Precificagao de Titulos e Valores Mobiliarios

A metodologia para apregcamento deve observar as possiveis classificagbes dos ativos
adotados pela EFPC, observado adicionalmente o disposto na Resolugdo CNPC n° 29,
de 13 de abril de 2018.

O aprecamento dos ativos, independentemente da modalidade, sera realizado pelo
custodiante contratado pela EFPC ou pelo custodiante dos fundos de investimento
alocados. Dessa forma, pode-se estabelecer que esse aprecamento estara sujeito aos

seguintes pontos:

e Metodologia: deve estar acordo com o manual de precificagdo de ativos
disponibilizado pelo agente custodiante, sendo clara e em consonancia com as

normativas legais;

o Fontes: poderao ser utilizados como fontes de referéncia os dados divulgados
por instituigdes reconhecidas por sua atuagao no mercado de capitais brasileiro,
como a Associagado Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de
Capitais (ANBIMA) e a B3. No caso de ativos com baixa liquidez, autoriza-se o
uso de estudos especificos, elaborados por empresas especializados e com

reconhecida capacidade;
e Modalidade: os ativos serdo marcados a mercado.

E recomendavel que todas as negociacdes sejam realizadas através de plataformas
eletrdnicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia

e maior proximidade do valor real de mercado.
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Objetivo de Retorno

Entende-se como indice de referéncia, ou benchmark, para determinado segmento de
aplicagao, o indice que melhor reflete a rentabilidade esperada para o curto prazo, isto
&, para horizontes mensais ou anuais, conforme as caracteristicas do investimento. Esse

indice esta sujeito as variagdes momentaneas do mercado.
Rebalanceamento das Carteiras

Apesar de todos os esforgos para que nao haja nenhum tipo de desenquadramento, esse
tipo de situagdo nao pode ser totalmente descartado. No caso de ocorréncia de

desenquadramento, os seguintes procedimentos minimos devem ser observados:

e O desenquadramento ocasionado por erros ou falhas internas deve gerar
procedimento de revisao de processos, e adequacao formal dos mesmos;

e O desenquadramento gerado por descumprimento da legislagdo, no que
concerne aos recursos investidos, deve gerar sangdes ao gestor de
recursos, que podem ir desde sua adverténcia formal até o resgate da
totalidade dos recursos investidos;

e O desenquadramento gerado de natureza passiva ndo sdo considerados
como infringéncia aos limites da legislacdo vigente, sendo que o
reenquadramento devera ser realizado conforme os ditames legais. No caso
de desenquadramento passivo referente a alocagao entre segmentos o
Gestor de recursos deve ajusta-lo obrigatoriamente sempre que romperem

em 10% os limites determinados no item 3.2 deste documento.

Metodologia e Critérios para Avaliagao dos Riscos

A Entidade n&o possui administracdo prépria e embora os controles sejam de
responsabilidade do gestor, os pardmetros de riscos sdo acompanhados periodicamente
pela CP Prev.

O objetivo deste capitulo € demonstrar a analise dos principais riscos, destacando a
importancia de se estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar,
controlar e monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estdo expostos, entre eles
os riscos integrados, atuarial, de solvéncia, de mercado, de crédito, de liquidez,
operacional, de terceirizacdo, legal e sistémico. Esse tdpico disciplina ainda o
monitoramento dos limites de alocagao estabelecidos pela Resolugdo CMN n°
4.994/2022 e por esta Politica de Investimento.
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Risco Integrado

A identificacdo dos riscos e a observancia dos controles apresentados passam a ser
primeira etapa para implantagdo de uma matriz de riscos pela Entidade, contribuindo

com a busca por uma gestdo baseada em risco.

Para minimizar possiveis 6nus financeiros decorrentes dos riscos existentes nos
planos, foram definidos controles que estdo descritos de forma mais detalhadas nos

itens seguintes.
Mercado

O risco de mercado é caracterizado pela possibilidade de variagdo dos pregos dos

ativos.

Para Renda Fixa o risco é medido pelo Value at Risk relativo (B-VaR) com intervalo
de confianca de 95%, para Renda Variavel, o risco € medido pelo Tracking Error, com

intervalo de confianca de 67%, conforme abaixo:
O limite de exposicao a risco para cada segmento é dado por:

¢ Renda Fixa: B-VaR de 1,3% em relagdo ao Benchmark de renda fixa de cada
perfil, para um periodo de 21 dias Uteis;

e Renda Variavel: o limite é estabelecido em termos do IBrX 100, com Tracking
Error esperado maximo de 10% projetado para 252 dias uteis;

¢ Investimento Estruturado: VaR absoluto de 10%, para um periodo de 21 dias
uteis;

¢ Investimento Exterior: Tracking Error de até 15% a.a. para 252 dias uteis.

Crédito

A Entidade delega para o gestor de recursos a aprovagao de limites de crédito para
os emissores de titulos de Renda Fixa. Sdo usadas as avaliagbes das agéncias

classificadoras de risco.

E importante que o gestor analise também aspectos financeiros como capacidade de
pagamento, histérico de atuagéo, governanga, controle acionario e impactos politicos

(caso existam).

Nao séo permitidos investimentos em titulos que sejam considerados de médio/alto
risco de crédito quer por agéncia classificadora de risco ou comité de crédito do Gestor

de Recursos, conforme tabela abaixo:

Agéncia Classificadora de Risco Rating Minimo

Standard & Poor's BrBBB- ou brA-3
Moody's Baa3.br ou BR-3
FITCH Atlantic BBB-(bra) ou F3(bra)
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Caso mais de uma agéncia elegivel classifique o0 mesmo papel, sera considerado,

para fins de enquadramento, o pior rating.

Na ocorréncia de desenquadramento passivo, a Entidade devera ser informada
imediatamente pelo gestor de investimentos sobre a posi¢céo, detalhando o emissor
do ativo, indicar se marcagédo a mercado do titulo foi ajustada, bem como a analise e
a recomendagao sobre a manutengao ou venda do mesmo. A Diretoria Executiva da
Entidade devera se manifestar sobre a acdo a ser tomada e informar o Conselho
Deliberativo.

Nao serao permitidas aquisi¢cdes de titulos considerados de alto risco de crédito por
agéncia classificadora em operagao no Brasil ou, pelo Comité de Investimentos do
gestor.

Relativamente aos titulos e valores mobiliarios listados a seguir, sera adotado, para
fins da classificagcéo prevista neste ltem, o critério de classificagdo atribuida ao
respectivo titulo ou valor mobiliario:

= Titulos de emissao de estados e municipios; debéntures; certificados
de recebiveis imobiliarios; certificados representativos de contratos
mercantis de compra e venda a termos de mercadorias e de servigos
(que atendam a Resolugédo 2801/00), e demais valores mobiliarios de
renda fixa de emisséo de sociedades andnimas, inclusive as de objeto
exclusivo, cuja distribuicdo tenha sido registrada na CVM.

Relativamente aos titulos e valores mobiliarios listados a seguir, sera adotado, para
fins da classificagéo prevista neste Item, o critério de classificagdo atribuida ao
respectivo emissor do titulo ou valor mobiliario:

= Certificados e recibos de depdsito bancario e os demais titulos de
emissao ou coobrigagéo de instituigdo financeira ou outra instituicao
autorizada a funcionar pelo Banco Central, e depdsitos de poupanga
em instituicao financeira.

Fica esclarecido que o fato de uma instituigdo ser classificada com base no
entendimento anterior como Baixo Risco de Crédito, ndo implica necessariamente a
aprovacgao pelo administrador do risco de crédito da referida instituicdo, nem a
aquisicao dos seus respectivos titulos e valores mobiliarios.

3.7.1.3 Liquidez

O gerenciamento do risco de liquidez sera preocupagéo constante para a Entidade.
Desta forma a gestdo da liquidez dos ativos do plano deve buscar eliminar a
possibilidade de que haja qualquer dificuldade em honrar seus compromissos

previdenciais no curto prazo.

O risco de liquidez compreende o risco de ocorréncia das seguintes situagdes:
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¢ Indisponibilidade de recursos para liquidagdo de suas obrigagbes atuariais
(Passivo) na sua respectiva competéncia;

o Posicoes em determinados ativos que estejam sujeitos a variagdes abruptas
de prego por liquidez baixa ou inexistente (Ativo).

3.7.1.4 Operacional

A Entidade registra eventuais perdas operacionais incorridas, realiza avaliagbes
periddicas de suas atividades e processos, identificando os riscos inerentes e a
efetividade dos controles praticados e quando necessario implanta planos de acao
para mitigar os riscos identificados e aprimorar os controles, mecanismo que resulta

em menor exposicao a riscos.

O Risco Operacional caracteriza-se como “a possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e
sistemas, ou de eventos externos”. A gestado sera decorrente de agdes que garantam
a adogdo de normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a

legislagao aplicavel.
Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

e Conhecimento e mapeamento profundo de seus procedimentos operacionais;

e Avaliagao dos pontos sujeitos a falhas de qualquer tipo;

e Avaliagdo dos impactos das possiveis falhas;

e Avaliacéo da criticidade de cada processo, em termos dos erros observados
e dos impactos causados;

e A definicdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de
monitoramento dos riscos descritos nos tépicos anteriores;

e O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de
investimentos;

e Acompanhamento da formagido, desenvolvimento e certificagdo dos
participantes do processo decisorio de investimento; e

e Formalizagdo e acompanhamento das atribuicbes e responsabilidade de
todos os envolvidos no processo de planejamento, execugdo e controle de

investimento.

As atividades criticas séo revistas de forma prioritaria, € as demais sao revistas
conforme a necessidade. Esse processo é realizado rotineiramente, de forma a prover

a segurancga necessaria.

3.7.1.5 Legal

O risco legal estd relacionado a ndo conformidade com normativos internos e

externos, podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagbes, processos
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judiciais ou eventuais questionamentos. O controle dos riscos dessa natureza, que

incidem sobre atividades e investimentos, sera feito por meio:

o Darealizacao de relatérios de compliance, que permitam verificar a aderéncia
dos investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a politica de
investimento, realizados com periodicidade mensal e analisados pelo
Conselho Fiscal;

o Da utilizagdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando

necessario.

3.7.1.6 Sistémico

Mesmo diante da dificuldade de gerenciar e avaliar o risco sistémico, a Entidade
procurara buscar informagdes no mercado que a auxiliem nesta avaliagdo e tomara
todas as medidas cabiveis sempre que identificar sinais de alerta no mercado. Risco
sistémico refere-se ao risco de colapso de todo um sistema financeiro ou mercado,
com forte impacto sobre as taxas de juros, cambio e os pregos dos ativos em geral, e
afetando amplamente a economia - em contraste com o risco associado a uma

entidade individual, um grupo ou componente de um sistema.

Assim, pode ser definido como uma instabilidade potencialmente catastréfica do
sistema financeiro, causada ou exacerbada por eventos ou condi¢cdes peculiares que
afetem os intermediarios financeiros. Riscos sistémicos sao decorrentes das
interligacdes e da interdependéncia entre os agentes de um sistema ou mercado, no
qual a insolvéncia ou faléncia de uma uUnica entidade ou grupo de entidades pode
provocar faléncias em cadeia, o que poderia levar o sistema inteiro ou 0 mercado

como um todo a bancarrota.

Para o monitoramento do risco sistémico sera calculado o VaR e Stress da carteira

consolidada conforme parametros ja estabelecidos anteriormente.

Na tentativa de redugao a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagao
dos recursos levara em consideragéo a diversificagdo de setores e emissores, bem
como a diversificagdo de gestores externos de investimento. O objetivo é reduzir a

possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.

Atuarial

O risco atuarial é proveniente da n&o aderéncia das hipoteses biométricas,
demogréficas, econémicas e financeiras utilizadas na estimativa do calculo do passivo
e, consequentemente, dos recursos necessarios para a Entidade honrar com os

beneficios a serem pagos aos Participantes do Plano.
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De acordo com a legislagédo vigente de Previdéncia Complementar essas hipoteses
representam expectativas de longo prazo, pois se destinam a prever os compromissos
futuros até o encerramento do plano de beneficios. Além de considerar as hipoteses
correntes, faz — se necessario incorporar as tendéncias futuras nos procedimentos
atuariais. Por exemplo, deve — se levar em conta a taxa de juros corrente, mas também
a provavel tendéncia de reducgao, que vem sendo prevista para os proximos anos. Da
mesma forma, € recomendavel observar as expectativas atuais de mortalidade e
longevidade do conjunto dos Participantes e Assistidos, bem como considerar as
tendéncias de aumento da expectativa de vida que ocorre no mundo, inclusive no
Brasil.

Compete ao Conselho Fiscal da Entidade Fechada atestar, mediante fundamentagéo
e documentacdo comprobatéria, a existéncia de controles internos destinados a

garantir o adequado gerenciamento dos riscos atuariais.

Risco de Terceirizagao

Na administragdo dos recursos financeiros a Entidade utiliza a terceirizagao total dos
investimentos. Esse tipo de operagdo delega determinadas responsabilidades a
gestores externos, porém néo isenta a Entidade de responder legalmente perante os
6rgaos fiscalizadores. Neste contexto, a CP Prev faz o acompanhamento de seu
gestor, através de reunibes periddicas e suportada por relatérios gerenciais e

comparativos de mercado.

3.8 Politica para Uso de Derivativos

A Entidade estabelece que, para a realizagao de operagdes com derivativos, devem ser
obedecidos os limites, todas as condigbes e controles necessarios para atuagao nos
correspondentes mercados de Renda Fixa e de Renda Variavel estabelecidos pela
Resolucdo CMN n°® 4.994 e demais legislacbes aplicaveis. Todas as operagdes de
derivativos (Swap, Futuro, Termo e Opgdes) devem ser garantidas por Bolsa de Valores
ou de Mercadorias e Futuros (BM&FBovespa — Bolsa de Valores e de Mercadorias e

Futuros).

Nao sao permitidas operagdes de derivativos para fins de alavancagem, ou seja, o valor
nocional liquido de todos os derivativos empregados na gestéo de carteiras e fundos nao

pode ser superior ao respectivo patriménio liquido das carteiras ou fundos.

Nao sao permitidos langamentos de opgdes a descoberto.
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Aluguel de Titulos e Valores Mobiliarios

Com o objetivo de buscar uma melhor rentabilidade da carteira, esta autorizada esta
operagao apenas para titulos de Renda Variavel. Cabe a Diretoria e Conselho

Deliberativo aprovarem e definirem os limites de empréstimos.
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CONFLITOS DE INTERESSE E ESPONSABILIDADES

Agentes Envolvidos

e A CP Prev (Conselho Deliberativo, Conselho Fiscal e Diretoria);

¢ O Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (Resolugao CMN n°® 4.994);
e O(s) Administrador(es) de Recursos;

e Qualquer funcionario, agente ou terceiro envolvido na prestacdo de servigcos

relacionados a gestao de recursos da Entidade.

Conflito de Interesse

e Nenhum dos agentes, acima listados, podem exercer seus poderes em beneficio
préprio ou de terceiros. Nao podem, também, se colocar em situagdes de conflito ou
de potencial conflito entre seus interesses pessoais, profissionais, das
Patrocinadoras e deveres relacionados a gestao dos recursos da Entidade;

e Os agentes, acima listados, devem expor qualquer associagao direta, indireta ou
envolvimentos que poderiam resultar qualquer percepgao atual ou potencial de

conflito de interesses em relagao aos investimentos da Entidade.
E vedado & EFPC realizar quaisquer operacdes comerciais e financeiras:

e Com seus administradores, membros dos conselhos estatutarios e respectivos
cbnjuges ou companheiros, e com seus parentes até o segundo grau;

e Com empresa de que participem as pessoas a que se refere o item anterior, exceto
no caso de participacao de até cinco por cento como acionista de empresa de capital
aberto;

e Tendo como contraparte, mesmo que indiretamente, pessoas fisicas e juridicas a

elas ligadas.

A referida vedagao nao se aplica aos Patrocinadores, aos Participantes e aos Assistidos,
que, nessa condigdo, realizarem operacbes com a Entidade de previdéncia

complementar, nos termos e condigdes previstos na Res. CMN n°® 4.994/2022.

Procedimento do Disclosure

Os agentes, acima listados, devem:

e Revelar a Entidade de forma escrita a natureza e a extensao de seus potenciais
conflitos para fins de gerenciamento prévio de potenciais conflitos de interesses;

e Manter a Entidade atualizada sempre que constatar a ocorréncia de um potencial

conflito de interesse;
A Entidade devera solicitar aos seus prestadores:

e Documento comprobatério que ateste a situagdo de potenciais conflitos de

interesses;
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o Ajustar os contratos de seus prestadores para que atendam os requisitos dispostos

deste capitulo.

RESPONSABILIDADE SOCIAL, AMBIENTAL E
PRATICAS DE BOA GOVERNANGA

A CP Prev, suas Patrocinadoras, Participantes e Assistidos, prezam muito os principios
de respeito ao meio ambiente, convivio social e as boas praticas de governanca.
Portanto, recomenda-se a todos os contratados e prepostos da Entidade observar e zelar

por esses principios.

Aos gestores de recursos da Entidade recomenda-se, fortemente, observar esses
principios na hora de selecionar os investimentos que sao feitos com os recursos do
Plano da Entidade, alocando-os, preferencialmente, em empresas que
reconhecidamente incorporam em suas atividades elevados valores sociais e
ambientais, além de adotarem altos padrdes de governanga corporativa e transparéncia

em suas operagoes.

Entretanto a CP Prev nado ira impor qualquer limite de investimento que exija a
observancia de fatores de principios ambientais, sociais e de governanga, cabendo ao
Gestor contratado tomar esse tipo de decisdo. Os principios socioambientais serao

observados sempre que possivel, sem adesao a protocolos e regras.

* hk hk ok k ok ok ok ok kk
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