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Comentario de Desempenho

O Absoluto Institucional recuou 8,8% em setembro, enquanto o Ibovespa recuou 6,6%. Os principais impactos negativos foram Magazine Luiza (-21,4%), Americanas (-25,2%) e Natura &Co
(-11,7%). No caso da Magazine Luiza, as agdes sofreram diante de uma perspectiva de desaceleragéo das vendas no 3T21, alimentando preocupagdes tanto com o ambiente competitivo no
e-commerce quanto com um possivel arrefecimento da demanda por eletrénicos em meio a pressdes inflacionarias e escalada dos juros brasileiros. Além disso, por ser uma empresa de alto
crescimento e ter parte expressiva do seu valor em fluxos de caixa distantes no futuro, suas agdes também sao bastante sensiveis a mudangas na taxa de juros, na medida em que aumenta
a taxa de desconto dos fluxos de caixa. Com relagdo a Americanas, além da maior competi¢do e do efeito da taxa de juros ja mencionados para a Magazine Luiza, a agao continuou sendo
negativamente impactada pela percepgdo da empresa se tornar um terceiro player dentro do varejo online com menor diferencial competitivo, o que implicaria um desconto para seus peers. Por
fim, no caso da Natura &Co, a agao ficou pressionada com a expectativa de uma queda anual na receita do 3T21 da marca Natura no Brasil, dada a base de comparagéao bastante forte (+30,5%
a/a no 3T20). Apesar disso, os indicadores da satde do portfélio continuam bastante positivos, uma vez que a marca segue capturando participagdo de mercado.

Conforme dito anteriormente, o Ibovespa recuou 6,6% em setembro. Mais uma vez, a performance do Ibovespa foi impactada, principalmente, pelo receio dos agentes econémicos com relagdo as
contas publicas do Brasil. O impasse acerca do pagamento dos precatérios em 2022 somado a intengao do governo em aumentar o beneficio do Bolsa Familia (Auxilio Brasil) continua gerando
incertezas com relagéo ao cumprimento do teto dos gastos em 2022. Além disso, ao longo do més foi levantada a possibilidade, por parte do governo, da extens&do do auxilio emergencial até
pelo menos o ano que vem, o que acabou trazendo mais volatilidade para a bolsa brasileira. Por fim, o receio com as pressées inflacionarias ao redor do mundo, impulsionado pela alta nos
pregos das commodities energéticas em setembro (o carvao mineral e o gas natural, por exemplo, tiveram alta de 10,3% e 32,6%, respectivamente), acabaram pressionando as taxas de juros
globais e impactando os ativos de risco. O S&P, indice de referéncia do mercado de agdes americano, recuou 4,8% no més.

Rentabilidade (%) em R$’

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum. Ano Acum. Fundo
2010
Fundo 5,07 -1,01 5,48 5,87 -1,52 1,15 15,69 15,69
Ibov* 6,66 -3,51 6,58 1,79 -4,20 2,36 9,49 9,49
2011
Fundo -4,00 1,32 4,27 -0,89 0,72 -2,69 -0,90 -1,43 -1,34 8,26 -0,59 2,55 4,77 21,21
Ibov* -3,94 1,22 1,79 -3,58 -2,29 -3,43 -5,74 -3,96 -7,38 11,49 -2,51 -0,21 -18,11 -10,34
2012
Fundo 3,05 7,45 0,07 2,17 -5,89 2,49 4,29 2,90 0,49 1,92 4,24 3,26 29,21 56,62
Ibov* 11,13 4,34 -1,98 -417 11,86 -0,25 3,21 1,72 3,70 -3,56 0,71 6,05 7,40 -3,70
2013
Fundo 1,63 -1,70 0,03 2,23 0,58 -6,25 1,29 1,07 4,06 4,34 -0,31 -2,31 4,29 63,34
Ibov* -1,95 -3,91 -1,87 -0,78 -4,30 -11,31 1,64 3,68 4,65 3,66 -3,27 -1,86 -15,50 -18,63
2014
Fundo -6,32 1,04 5,98 2,83 1,01 5,23 0,37 8,28 -9,39 4,29 2,94 -5,44 9,62 79,04
Ibov* -7,51 -1,14 7,05 2,40 -0,75 3,76 5,00 9,78 -11,70 0,95 0,18 -8,62 -2,91 -21,00
2015
Fundo -4,54 8,80 1,39 6,80 -2,79 2,37 0,60 -5,47 -1,47 -1,66 -2,09 -2,14 -1,18 76,92
Ibov* -6,20 9,97 -0,84 9,93 -6,17 0,61 -4,17 -8,33 -3,36 1,80 -1,63 -3,93 -13,31 -31,51
2016
Fundo -0,50 1,61 9,15 5,12 -2,69 6,17 8,27 -3,14 -1,19 6,30 -9,25 -1,23 18,32 109,34
Ibov* -6,79 5,91 16,97 7,70 -10,09 6,30 11,22 1,03 0,80 11,23 -4,65 -2,71 38,94 -4,85
2017
Fundo 3,99 3,41 0,69 2,49 -2,17 2,08 4,61 6,21 5,23 -2,49 -2,16 4,95 29,72 171,56
Ibov* 7,38 3,08 -2,52 0,64 -4,12 0,30 4,80 7,46 4,88 0,02 -3,15 6,16 26,86 20,70
2018
Fundo 7,79 0,24 1,90 -0,97 -9,05 -1,91 6,13 -4,65 2,19 13,00 3,42 2,88 20,97 228,50
Ibov* 11,14 0,52 0,01 0,88 -10,87 -5,20 8,88 -3,21 3,48 10,19 2,38 -1,81 15,03 38,85
2019
Fundo 7,62 -1,86 -1,42 4,01 3,30 4,85 4,60 1,93 1,25 2,34 0,24 7,19 39,23 357,38
Ibov* 10,82 -1,86 -0,18 0,98 0,70 4,06 0,84 -0,67 3,57 2,36 0,95 6,85 31,58 82,70
2020
Fundo 2,03 -7,13  -31,71 16,50 10,28 10,27 8,38 -0,43 -2,97 -1,73 8,68 5,23 7,88 393,40
Ibov* -1,63 -8,43  -29,90 10,25 8,57 8,76 8,27 -3,44 -4,80 -0,69 15,90 9,30 2,92 88,03
2021
Fundo -0,62 -2,53 1,73 0,99 3,64 1,29 -4,57 -6,82 -8,84 -15,32 317,82
Ibov* -3,32 -4,37 6,00 1,94 6,16 0,46 -3,94 -2,48 -6,57 -6,75 75,33

' Liquida de taxa de administragéo e performance, porém n&o liquida de impostos devidos. ? Inicio das atividades em 19/Jul/10. Patriménio médio em 12 meses: R$ 2.737,86 MM. Retorno
anualizado desde o inicio: 13,60%. Retorno em 12 meses: -4,83%. * Este indicador é mera referéncia econdémica e ndo parametro objetivo do fundo.

Performance - Dados atualizados até 30/09/21 Exposigao por Setor (%) em R$
500% | BTG Pactual Absoluto Institucional FIA [l Ibovespa* Setor % do PL Short
400% Consumo 43,62% 0.00%
Saude 11,69% 0.00%
300% Distribuigdo de Combustiveis 10,77% 0.00%
200% Energia / Saneamento 8,62% 0.00%
Mineragédo / Siderurgia 4,77% 0.00%
100% Construgao Civil / Propriedades 3,79% 0.00%
0% Internet / Midia 3,37% 0.00%
Servigos Financeiros 3,28% 0.00%
-100% Papel & Celulose 2,45% 0.00%
19/Juli10 Jul 13 Set15 Jun 18 Set 21 Transporte / Logistica 2,18% 0.00%
: — " o — - - — Financeiro 1,54% 0.00%
Este indicador é mera referéncia econémica e ndo parametro objetivo do fundo. Total 96,09% 0.00%
m Fundos deinvestimento nao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor
ANBIMA de créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do regulamento, do

formulario de informagdes complementares e da lamina de informagdes essenciais pelo investidor ao aplicar seus recursos. Os investidores devem estar preparados
para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e, conseqtientemente, possiveis variagdes no patriménio investido.

Autorregulacao

Ouvidoria 0800 722 00 48 / SAC 0800 772 2827
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Concentracio em R$

Liquidez (%) em R$'

% do Portfolio # de Companhias

50% 8
75% 17
100% 30

Capitalizacdo em R$

$0mm - $1,500mm 0,00%
$1,500mm - $5,000mm 10,10%
$5,000mm - $15,000mm 12,69%
Acima de R$15,000mm 73,30%
Total 96,09%

Caracteristicas Principais

Liquidez - Volume Médio Diario *

Menor que $1,000m 0,00% 0,00%
$1,000m - $5,000m 0,00% 0,00%
$5,000m - $15,000m 2,67% 0,00%
Acima de R$15,000m 93,41% 0,00%
Total 96,09% 0,00%

* Volume médio nos ultimos 63 dias.

Patrimoénio: R$ 2.403,30 MM

A concentragao, exposicéo, capitalizagdo de liquidez s&o do Fundo Absoluto Institucional Master Fundo
de Investimento de Agdes, uma vez que o BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ FIA compra cotas
exclusivamente desse fundo.

Cédigo ANBIMA: 252311
CNPJ: 119777940001-64
ISIN: BRBTGOCTFO005

Objetivo do Fundo

O Fundo é classificado como fundo de investimento em quotas de fundos de
investimento em agdes, nos termos da regulamentagdo em vigor. O FUNDO
tera como objetivo buscar proporcionar aos seus quotistas a valorizacédo
de suas quotas através da aplicagdo em quotas do BTG Pactual Absoluto
Institucional Master Fundo de Investimento de Agdes, bem como em outros
titulos e modalidades operacionais permitidas pela regulamentacédo em vigor.

O Fundo BTG Pactual Absoluto Institucional Master Fundo de Investimento
de Agdes é classificado como de Agdes, de acordo com a regulamentacéo
vigente, sendo certo que, sua politica de investimento é definida a partir do
principal fator de risco da carteira do Fundo. O principal fator de risco do Fundo
deve ser a variagdo de pregos de agdes admitidas a negociagdo no mercado
a vista de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcéo organizado.

Classificagao ANBIMA
Acdes Livre

Administrador
BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM

Gestor
BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM

Movimentagoes

Inicial: R$ 5.000,00
Movimentagdo Minima: Nao ha
Saldo Minimo: Nao ha

Publico Alvo

O Fundo destina-se a receber aplicagdes de recursos provenientes
exclusivamente de investidores pessoas fisicas e juridicas em geral, de acordo
com a regulamentagao vigente, principalmente: (i) companhias seguradoras e
sociedades de capitalizagao; (ii) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; e (iii) regimes proprios de Previdéncia Social.

Taxa de Administragao
3,0 % a.a. sobre o patrimdnio liquido do Fundo, apropriada diariamente no
valor da quota.

Prémio de Performance
Nzo ha.

I.R.
O rendimento auferido no resgate de quotas, sujeita-se a incidéncia de imposto
de renda na fonte a aliquota de 15%.

N&o ha garantia de que este fundo tera o tratamento tributariopara fundos
de longo prazo.

Caréncia
Liquidez diaria.

Aplicagoes
Cheque ou DOC: até as 15:30h. TED até as 15:30h, mediante consulta a
Administradora. Quota de D+1 da efetiva disponibilidade dos recursos.

Resgates

Cheque ou DOC: até as 15:30h. TED: até as 15:30h, mediante consulta a
Administradora. Quota de D+30, o pagamento do resgate devera ser efetuado
no 2° (segundo) dia util a contar da Data de Converséo.

O quotista podera ainda efetuar o resgate com converséo de quotas em D+1
e pagamento em D+4, mediante informag&o a Administradora, e condicionado
a liquidez dos ativos financeiros que compdem a carteira do Fundo, conforme
assim determinado pela Gestora. No entanto, na hipétese de efetivacéo de
resgates nesses termos, sera cobrada, no mesmo dia do resgate de quotas,
uma taxa de saida de 5%, em beneficio do proprio Fundo, incidente sobre
os valores liquidos a serem resgatados.

Taxa de Saida

5% sobre os valores liquidos a serem resgatados, caso o cliente queira
resgatar em um prazo inferior ao padrdo do Fundo. Nesse caso, a quotizacédo
sera em D+1 e o pagamento em D+4 do dia da solicitagao.

No fechamento 30/01/2013 a denominagéo do fundo mudou de BTG Pactual Absoluto Insitucional Fundo de Investimento de Agbes para BTG Pactual Absoluto
Institucional Fundo de Investimento em Quotas de Fundos de Investimento de Agdes. Este Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua
politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus quotistas. Este Fundo pode
estar exposto a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.

O Regulamento e a Lamina de informacdes essenciais do fundo podem ser encontrados no site: https://www.btgpactual.com/home/AssetManagement.aspx/

AdministracaoFiduciaria

m Fundos deinvestimento nao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor

ANBIMA

de créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do regulamento, do

formulario de informagdes complementares e da lamina de informagdes essenciais pelo investidor ao aplicar seus recursos. Os investidores devem estar preparados

Autorregulacao

Ouvidoria 0800 722 00 48 / SAC 0800 772 2827

para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e, conseqtientemente, possiveis variagdes no patriménio investido.



