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Rentabilidade de Mar¢o/2021 — Perfil Conservador

Prezado Participante,

Este comunicado tem a finalidade de tratar especificamente sobre a rentabilidade do
Perfil Conservador, no més de Margo/2021.

Como vocés puderam observar, nos 3 primeiros meses do ano de 2021, a rentabilidade
nao esta sendo expressiva, apresentando indices negativos em Fevereiro e Marco.

Ao optar por este perfil, o Participante espera seguranca, baixo risco, previsibilidade e
consisténcia de resultados. Nada disso mudou, é importante que se diga.

O perfil conservador, embora mantenha baixissimo nivel de risco, comparado com
outras classes, mantém posicdes ativas, ou seja, que se propfe a superar alguns
indices de referéncia ao longo do tempo, entre eles o CDI ou a taxa SELIC, que é a
taxa referencial estipulada pelo Comité de Politica Monetaria do Banco Central do
Brasil, a cada 6 semanas.

A SELIC, é o que o mercado financeiro chama de “a taxa de todas as taxas”. Ela € o
piso de todas as outras taxas de juros, como de empréstimo para compra do imovel,
automovel, carné de lojas de departamentos, empréstimo bancario entre outras muitas.

A SELIC aumenta em diversas situacbes. Uma delas é para combater a
inflacdo. Quando uma taxa é mais alta, os custos de financiamento aumentam e o0s
custos para comprar algo novo também, pois o consumidor faz algumas contas e
pensa: “Vale a pena eu ficar com meu dinheiro investido ganhando uma taxa de juros
interessante ou gastar esse dinheiro e ainda pagar juros para o vendedor?”. Esse
pensamento faz todo sentido.

Voltando ao Perfil Conservador

A CP Prev, e de forma correta, solicita aos gestores que mesmo neste perfil, sendo
conservador, consigam ao longo do tempo atingir as metas (nesse caso a SELIC). A
Entidade concede aos gestores algum espaco, embora bem pequeno, para correr
alguns riscos, afinal, sem nenhum risco ndo ha como bater as metas, e a taxa SELIC
ainda esta em um patamar baixo, nunca mais visto (atualmente em 2,75% ao ano).
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Essas estratégias “ativas” acabam dando ao gestor espaco para colocar em pratica na
gestdo do perfil, algumas de suas convic¢des: desenha-se um cenério, debate-se
internamente com outros gestores, economistas e especialistas, e coloca-se em pratica
a estratégia, através de uma decisdo colegiada. Quando essa estratégia € acertada,
como obsevamos em 2019 e 2020, o perfil atinge suas metas com folga. Embora a
taxa SELIC ainda estivesse em queda livre, conforme a Politica do Banco Central para
incentivar a economia durante a Pandemia, o Participante da CP Prev conseguiu ter
ganhos acima do benchmark (referéncia para o perfil conservador).

Durante o inicio de 2021 houve um periodo bastante desafiador. Além da taxa SELIC
comecar a aumentar (ja aumentou em 0,75 em Marco), os precos das commodities
(matérias primas) aumentaram muito em todo o0 mundo, como o petréleo — observamos
nos postos de gasolina e como os alimentos — observamos no supermercado. Esses
aumentos pressionaram o Banco Central a ndo s6 aumentar a taxa de juros antes do
gue pensavamos, como também de colocar em suas projecées, aumentos maiores do
que o previsto durante este ano. Além disso, a questdo politica durante esses 3 meses
nao trouxe muita calmaria, muito pelo contrario, pressionou a nossa taxa de cambio,
colocando mais pimenta nesse caldeirdo.

Vai passar

O Brasil é exportador de produtos, o Banco Central tem mandato independente de
trocas de politicas e o orcamento do governo, finalmente foi aprovado. Os 3 primeiros
meses trouxeram para 0s mandatos mais conservadores uma volatilidade que n&o era
muito percerbida antes, pois mexeu exatamente onde ndo se costuma ver muita
oscilacéo, ou seja, a bolsa brasileira ficou comportada, ao passo que as taxas de juros,
gue geralmente oscilam bem menos, acabaram balancando muito pelos fatores
expostos acima.

Importante

O importante é salientar que tudo continua igual. O perfil conservador continua com
baixo risco, o0 gestor ndo mudou e as estratégias e decisdes sdo tomadas exatamente
de acordo com esse perfil, onde acreditamos que, ao longo do tempo, quando olhamos
em janelas mais longas de rentabilidades, o resultado seja, como sempre vem sendo,
acima dos indices de referéncia. Oscila¢gdes sédo bem vindas, pois mostram o trabalho
do gestor. Claro, quando a oscilagéo é para baixo, e a cota é negativa, ha um grande
incObmodo, mas esse periodo certamente é de transicdo e o Participante pode ficar
tranquilo em relag&o ao seu patrimonio.
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